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INFORME DE LOS REPRESENTANTES DEL FONDO

Nos satisface informar que con valor,
creatividad y esfuerzo en equipo,

La gestion 2018 nuevamente ha sido un ano

el FOﬂdO a tl"aVéS de '.a Entidad desafiante para el Banco Economico S.A.en la

administracion de fondos FOGACP BEC.

Administradora - Banco Economico S.A.
continua enfrentando exitosamente la
Administracién y Funcionamiento de
este fondo y logré cumplir sus objetivos
propuestos.

Senores:

En esta ocasién tenemos la satisfaccion de dirigirnos a ustedes, para presentarles y po-
ner a su disposicion la Memoria Anual y los Estados Financieros correspondientes a la
gestion 2018, documentos que muestran el alcance y el desempeno que ha tenido el
Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo FOGACP BEC. El Fondo ha iniciado
sus actividades a partir del 01 de marzo de 2016 fecha en la que se constituyo el patri-
monio auténomo.

La gestion 2018 nuevamente ha sido un ano desafiante para el Banco Econémico S.A.en
la administracion de fondos FOGACP. La reglamentacidn de este fondo, la definicion de
Llimites para el otorgamiento de garantias para la cartera destinada al sector productivo
de las entidades financieras, la reglamentacion para la inversion de los recursos FOGACP,
desafiando su capacidad para contribuir a que los servicios financieros deben cumplir la
funcion social de contribuir al logro de los objetivos de desarrollo integral para el vivir
bien, eliminar la pobreza y la exclusion social y econdmica de la poblacién y cumplir con
el objeto para el cual fue creado.




Logros de la gestion Alcanzamos en este segundo

ano a otorgar coberturas por

Bs29.1 MM (21%) garantizando
una cartera destinada al sector
productivo de Bs136.4 millones.

Nos satisface informar que con valor, creatividad y esfuerzo en equipo, el Fondo a través
de la Entidad Administradora — Banco Econémico S.A. ha enfrentando exitosamente la
Administraciéon y Funcionamiento de este fondo y logré cumplir sus objetivos propuestos.
En este sentido, enfatizamos particularmente los siguientes logros de la gestion 2018:

- Alcanzamos en este segundo ano a otorgar coberturas por Bs29.1 MM (21%) garan-
tizando una cartera destinada al sector productivo de Bs136.4 millones.

- Alcanzamos a diciembre 2018, una utilizacion del Fondo del 77.44%.

- Delos Bs 29.1 MM otorgados en garantias a operaciones del Sector Productivo, se ha
destinado principalmente a Capital de Inversién un 70% y para Capital de Operacion
un 30% quedando un saldo en garantias otorgadas de Bs11.2MM.

- Alcanzamos una utilidad de Bs 0.084 MM.

Por consiguiente, para continuar con el cumplimiento de estos cambios regulatorios,
nuestra estrategia basicamente se tiene que centrar en la buena gestién para la otorga-
cién de las garantias, asi como la definicién del portafolio de inversiones con criterios
prudenciales.

Finalmente, se quiere destacar una vez mas la buena gestién de la administracion del
Fondo que ha tenido el 2018 por parte de la Entidad Administradora - Banco Econémico
S.A.; cumpliendo con los lineamientos normativos, cuya gestion se baso en el compromi-
so y transparencia, contribuyendo al cumplimiento de la Politica Financiera de accesibi-
lidad a los créditos productivos de los sectores de la micro y pequena empresa a través
de los Bancos Multiples, la cual se ha logrado producto del esfuerzo y compromiso de
accionistas, directores, ejecutivos y funcionarios del Banco.
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En este contexto, como Representantes del Fondo deseamos expresarles nuestro agrade-
cimiento a todos los que conformamos este gran equipo de trabajo.

iMuchas felicidades por la labor desempenada durante el 2018!

iMuchas gracias!

Santa Cruz, 18 de enero de 2019

Ricardo Barriga Fstenssoro
Representante del FOGAVISP BEC Representante FOGAVISP BEC

Ll

Maria Elizabe Zeballq(Cadima de Coca
Administradora del FOGAVISP BEC
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FOGACP BEC

objetivo

Otorgar coberturas
de riesgo crediticio
para garantizar créditos
destinados al sector
productivo de micro,
pequena y mediana

Constitucion del Fondo

La disposicion esta enmarcada en la ley
de Servicios Financieros que, entre otros
aspectos, preve la obligacién de la funcion
social de la banca, por lo tanto, para dar
cumplimiento a este articulo precedente,
El Gobierno aprobd el Decreto Supremo
2614 y establece en su articulo 1y 3 que
los Bancos Multiples deberan destinar la
alicuota del 6% del monto de sus utili-
dades netas correspondiente a la Gestion
2015 para la constituciéon de un nuevo
Fondo de Garantia de Créditos para el
Sector Productivo bajo su administracion.

El Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Productivo se constituye con
el propdsito de cumplir una funcidn social, la Ley de Servicios Financieros 393
de 21 de agosto de 2013 en su articulo 115 referido a las utilidades destina-
das para funcion social instruye que las entidades de intermediacion financie-
ra destinaran anualmente un porcentaje de sus utilidades a ser definido me-
diante Decreto Supremo para fines de cumplimiento de su funcidn social, sin
perjuicio de los programas que las propias entidades financieras ejecuten.

La reglamentacion al Decreto Supremo
2614/2015 se publica en fecha 22 de julio
de 2016 mediante Resolucion Ministerial
634/2016.

También indica que estos aportes al Fon-
do de Garantia de Créditos de vivienda de
Interés Social son de caracter irrevocable
y definitivo, por lo que no podran ser re-
gistrados bajo ninguna forma de activo.

La norma establece que estos fondos,
“constituyen un patrimonio auténomo, in-
dependiente del patrimonio de los Bancos
Multiples y Bancos Pyme”.

Los interesados deben contar con “capaci-
dad de pago suficiente” y el Ministerio de
Economia sera “la entidad que suscribira
los contratos de administracion de los
Fondos de Garantia con los Bancos Mul-
tiples y Bancos Pymes aportante, estable-
ciendo los lineamientos de inversion de
los recursos y otros aspectos’,

La comision de los administradores sera
de 0.5%,ademas de una comisién de éxito
del 30% del rendimiento del portafolio de
inversiones que exceda el 1%.

El Fondo de Garantia de Créditos para el
Sector Productivo se constituye con el ob-
jetivo de:

Otorgar coberturas de riesgo crediticio
para garantizar créditos destinados al
sector productivo de micro, pequena y
mediana empresa hasta el 50%, para ca-
pital de operaciones y/o capital de inver-
sion, incluidas operaciones de créditos
para financiamiento del sector turismo
y produccidn intelectual segun definicio-
nes y normativa emitida por ASFI.

empresa

Dando cumplimiento al Decreto Supremo
2614 de fecha 02 de diciembre de 2015,
en fecha 01 de marzo de 2016 se consti-
tuyd, en la ciudad de Santa Cruz de la Sie-
rra, EL Fondo de Garantia de Créditos para
el Sector Productivo FOGACP BEC, con un
Patrimonio Auténomo de Bs4.953.511, es-
tableciéndose su domicilio en la ciudad
de Santa Cruz, siendo su objeto social la
otorgacién de garantias para operaciones
destinadas al sector productivo para la
micro, pequena y mediana empresa de los
Bancos Multiple.

Una vez recibido los aportes por parte del
Banco Economico S.A. para la constitucion
del Fondo FOGACP BEC se tiene la auto-
rizacién para comenzar a otorgar garan-
tias a las operaciones destinadas al sector
productivo, iniciando sus actividades el
dia 01 de marzo de 2016 para satisfacer
las necesidades y expectativas de las per-
sonas solicitantes de estos créditos, que
requieran de la garantia FOGACP BEC.



Nuestra Filosofia

Mision

Somos un Fondo de Garantia Social, que promueve el otorga-
miento de garantias para créditos destinados al sector productivo
de la micro, pequena y mediana empresa, a traves de Los servicios
financieros que ofrecen los Bancos Multiples, contribuyendo al
desarrollo integral para el vivir bien y eliminando la pobreza 'y
exclusidn social y econdmica de la poblacién.

Vision

Ser un Fondo de Garantia Social
sostenible, contribuyendo en la
politica financiera del pais a tra-
vés de la demanda de servicios
financieros para créditos destina-
dos al sector productivo.
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Certificado de funcionamiento ASFI

La Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero no emite certificacion para la
constitucion y funcionamiento del FO-
GACP BEC. La ASFI tendra a su cargo la
fiscalizacion de los FOGACP, asi como la
verificacion del cumplimiento de las dis-
posiciones de su reglamentacion.

Registro de inscripcion de Fundempresa

El registro de Comercio, dentro de la Fun-
dacién para el Desarrollo Empresarial
(Fundempresa) y dando cumplimiento a la
normativa establecida, no aplica que emi-
ta certificado para el Fondo de Garantia
FOGACP BEC.

Numero de Identificacion Tributaria

EL Numero de ldentificacion Tributaria
(NIT) segun normativa no aplica para el
Fondo de Garantia FOGACP BEC.

Oficinas

EL Banco Administrador tiene su oficina
Central en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra y cuenta con presencia en los de-
partamentos de: La Paz, Cochabamba, Ta-
rija, Oruro y Sucre donde se pueden otor-
gar garantias.

El Banco Administrador (Banco Econémi-
co S.A) a través del FOGACP BEC también
puede otorgar garantias a todos los Ban-
cos Multiples en sus diferentes oficinas.
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Cada garantia ofrece coberturas
bajo condiciones y términos
establecidos en los contratos de
créditos y debera contar con capacidad
de pago suficiente para responder a
la obligacidn crediticia de acuerdo a
disposiciones regulatorias y politicas de
la Entidad de Intermediacion Financiera.

Garantia que ofrece el Fondo +

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Pro-
ductivo FOGACP BEC ofrece un tipo de garantia para el siguiente beneficiario:

A continuacion se describen las principa-
les Bancas que se favorecen con las co-
berturas del Fondo:

ductivo de la Entidad Administradora o cualquier otro Banco Multiple que panca HYPE

cumplan con los requisitos y condiciones que indica la reglamentacién.

@ Personas naturales o juridicas solicitantes de crédito para el sector pro-

Esta Banca esta orientada a la atencion
de las necesidades de financiamiento de
micro y pequenos empresarios a través de
préstamos simples y rapidos.

Banca Mediana Empresa

Esta Banca esta orientada a la atencion
de las necesidades de financiamiento de
capital operativo y de inversion para me-
dianos empresarios a través de préstamos
simples y rapidos.

Banca Personas

Esta Banca esta orientada a la atencion
de las necesidades de financiamiento de
personas dependientes y/o profesionales
independientes, a través de préstamos
simples y rapidos.
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FONDO DE GARANTIA PARA EL SECTOR PRODUCTIVO

La gestion 2018 ha sido un buen afio
para el Fondo, se cerré la gestion con
Bs 5.1 MM de patrimonio contable.

El nivel de patrimonio, incluye las

utilidades de la gestion.
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Desempeiio de la Gestion

El resultado conseguido en el otorga-
miento de garantias para créditos desti-
nados al sector productivo fue de 21% en
la gestion 2018, que en términos absolu-
tos representa Bs29.1MM millones saldos
otorgados en garantias segun el siguiente
destino:

- Delos Bs29.1 MM otorgados en garan-
tias a operaciones del Sector Produc-
tivo, se ha destinado principalmente a
Capital de Inversion un 70% y para Ca-
pital de Operacion un 30% quedando
un saldo en garantias otorgadas de Bs
11.2MM.

2018

El indicador de mora, cerré en 0%, lo que
muestra el buen proceso en el otorga-
miento de las garantias y la buena calidad
en las evaluaciones de las operaciones
de cartera de vivienda social y productiva
que realiza la Entidad Acreedora - Banco
Economico S.A.

Las inversiones alcanzan a Bs 4.4 MM,
concentrandose en depdsitos a plazo fijo,
bonos y cuotas de participacion en fondos
de inversion.

Los gastos de la gestion por comision de
éxito y comision de administracion alcan-
zan a Bs 52.2 M. Los gastos de la gestion
por comisién fija y de éxitos de las SAFIS
alcanzan aBs 12.9 M.
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Tasa de Rentabilidad
Se gestionaron inversiones

o principalmente en depdsitos a
o plazo fijo, bonos y cuentas en
u fondos de inversion SAFIS por

Bs4.4 MM alcanzando una tasa
de rentabilidad del 3.01%.

Descripcién AL 2018 AL 2017 AL 2016
Garantias Otorgadas (En MM Bs) 38.4 20.7 8.9
% Utilizado del Fondo 77.44% 41.87% 15.03%
Saldo de Capacidad de Cobertura (En MM Bs) 11.2 28.8 42.1
% de Capacidad de Cobertura 22.56% 58.13% 84.97%
Inversiones (En MM Bs) 4.4 3.6 37
Tasa de Rendimiento Inv. 3.01% 1.87% 2.18%
Patrimonio Contable (En MM Bs) 5.1 5.00 4.10
Las cifras e indicadores mas relevantes del Fondo son: Resultado del Periodo (En MM Bs) 0.084 0.044 0.001
%Disponibilidad/Garantia Otorgada 13.39% 24.29% 66.63%
@ | Garantias Otorgadas Indice de Morosidad 0% 0% 0%
Garantia Otorgada p / Sector Productivo 29.1 MM Fﬁg;?gid;zsjclg? e el cart sector 25.95% 34.51% 34.08%
Nivel de morosidad 0%
@ Cartera reprogramada con Gtia. FOGACP 0.82% Fuente: Elaboracién FOGACP BEC
Garantias Canceladas Bs 7.5 MM
| Inversiones Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo Contable con Bs 5.1 MM, donde incluye la o
otorgo garantias por Bs38.4 MM, utilizan- utilidad de la gestion.
Valores invertidos Bs 4.4 MM do un 77.44% de su capacidad de cober- O /o
Rendimiento de las inversiones Bs 0.13 MM tura, quedando disponible para garantizar Se tiene un porcentaje del 13.39% de dis- i
Tasa de Rendimiento 301% Bs11.2 MM equivalente a un 22.56%. ponibilidad con respecto a las garantias Indice de Morosidad
otorgadas. El indice de Morosidad cerré
Otros Indicadores Se gestionaron inversiones principal- en un 0%. En promedio el porcentaje que
l mente en depdsitos a plazo fijo, bonos y se garantiza para el sector productivo al-
% utilizado en Garantia 77.44% cuentas en fondos de inversién SAFIS por canza a 25.95%.
% Saldo de Capacidad de Cobertura 22.56% Bs4.4 MM alcanzando una tasa de renta-
% Disponibilidad/Garantia Otorgada 13.39% bilidad del 3.01%. Se cerro el Patrimonio
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Monto y Cantidad de Garantias

Otorgadas

Informacidn Estadistica de Garantias ) )
Al cierre de gestion 2018, se han otorgado MONTO EN GARANTIAS
725 coberturas de garantias por Bs68.1 (MM Bs.)

MM, se tiene 402 garantias canceladas
Bs21.4 MMy 323 garantias vigentes por
un monto de cobertura de Bs38.4 MM

Garantias
Vigentes _ 384

Garantias
. s 214
destinadas a créditos del sector produc- cancelacas | (I
tivo. Asimismo se tiene un monto recupe- Monto
. ) . Recuperado .8'3
rado por amortizaciones de capital por
Total

Bs8.3 MM. cororcs | I ¢: !

10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0 80.0

Monto de Garantias Otorgadas por Plaza

Expresado en MM de Bolivianos

Monto Monto del

Contratado Crédito Saldo del Saldo del Nro.
Plazo o Crédito Monto Garantias % Part.
del Crédito Contratado Otorgado Garantizado Otorgadas
Otorgado Garantizado 9 9
I
Santa Cruz 153.4 44.8 145.2 36.5 319 95%
La Paz 0.8 0.2 0.8 0.2 2 1%
Cochabamba 3.5 1.6 3.0 1.6 2 4%
Total Garantias Vigentes 157.8 46.6 148.9 38.4 323 100%
Santa Cruz 106.3 21.0 719 - 396 98%
Cochabamba 3.7 0.5 31 - 6 2%
Total Garantias Canceladas 110.0 214 75.0 - 402 100%
Total Garantias Otorgadas 267.7 68.1 2239 38.4 725

Fuente: Elaboracion FOGACP BEC

Al 31 de diciembre de 2018, se tiene una
mayor cobertura de garantias otorgadas
en el departamento de Santa Cruz con un
95%, Cochabamba con un 4% y La Paz con
una participacién del 1%. En lo que res-
pecta a la garantia cancelada alcanza a Bs
21.4 MM, 396 operaciones en Santa Cruzy
6 operaciones en Cochabamba. Dentro de

las garantias vigentes se ha tenido una
recuperacion por amortizaciones de capi-
tal que alcanza a Bs8.2 MM, quedando un
saldo del monto garantizado por Bs38.4
MM y coberturando un saldo de crédi-
to otorgado para el sector productivo de
Bs149.9 MM.
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Al 31 de diciembre de 2018,
el FOGACP BEC ha tenido una
mayor participacion en otorgar
coberturas con destino a capital
de inversion en un 72% y capital
de operacion en un 28%.

Monto de Garantias Otorgadas

Expresado en MM de Bolivianos

por Objeto de Crédito
Expresado en MM de Bolivianos Monto Mon,to. det Saldo del Saldo del Nro.
Contratado Crédito e ; o
Plazo o Crédito Monto Garantias % Part.
M M del del Credito Contratado Otorgado Garantizado Otorgadas
onto onto de Saldo del Saldo del Nro. Otorgado Garantizado
Contratado Crédito o : o \
Plazo s Crédito Monto Garantias % Part.
del Crédito Contratado 0 d c izad 0 d
| Otorgado Garantizado torgado arantizado torgadas Hasta 1 afio 22.6 11.1 225 11.0 108 29%
Hasta 2 afos 0.8 0.3 0.6 0.1 5 0%
Capital de Inversion 135.38 35.67 126.68 27.52 216 72%
Hasta 3 anos 5.8 2.7 4.5 1.3 32 3%
Capital de Operacién 22.38 10.96 22.25 10.84 107 28% .
Hasta 4 afos 119 17 115 13 69 3%
Total Garantias Vigentes 157.8 46.63 148.93 38.4 323 100%
Hasta 5 anos 16.9 33 15.0 1.3 34 3%
Capital de Inversion 109.38 21.14 74.76 - 396 100%
Hasta 6 anos 1.0 0.2 1.0 0.1 2 0%
Capital de Operacion 0.60 0.30 0.20 - 6 0% -
Hasta 7 anos 6.4 1.6 6.1 1.3 12 3%
Total Garantias Canceladas 109.98 21.44 74.96 - 402 100% .
Hasta 8 anos 1.6 0.5 1.5 0.4 2 1%
Total Garantias Otorgadas 267.74 68.08 223.89 38.36 725 .
Hasta 9 anos 3.2 1.1 2.9 0.8 5 2%
Fuente: Elaboracién FOGACP BEC Hasta 10 anos 63.8 17.7 59.7 14.0 52 37%
Hasta 12 anos 23.8 6.6 23.8 6.6 2 17%
Total Garantias Vigentes 157.8 46.6 148.9 38.4 323 100%
Hasta 1 ano 06 0.3 0.2 - 6 1%
Hasta 2 anos 16.5 5.3 6.5 - 114 25%
Hasta 3 anos 239 8.0 11.6 - 120 37%
Hasta 4 afos 9.6 1.5 7.2 = 18 7%
Monto de Garantias Otorgadas por plazo Hasta 5 afios i3 46 245 ) 9% P
del crédito otorgado i T 26 05 . ) ¢ T
AL 31 de diciembre de 2018, se tiene 725  MM), 12 afios (6.6 MM), 3,4, 5y 7 afios Bzl 10 e e : e L
garantias otorgadas, 323 garantias vigen- (1,3 MM cada afno), 9 afios (0.8 MM) y 8 Hasta 10 anos 14.5 11 124 - 36 5%
tes donde la mayor participacion esta anos (0.4 MM). Se tiene 402 garantias can- Total Garantias Canceladas 110.0 21.4 75.0 - 402 100%
destinada principalmente a operaciones celadas la mayor parte recuperadas en un Total Garantias Otorgadas 267.7 68.1 223.9 38.4 725
con plazo a 10 anos (14.0 MM), 1 ano (11,0 plazo entre 2 y 3 anos.
Fuente: Elaboracién FOGACP BEC
20 21



FOGACP BEC Memoria Anual 2018

NUMERO GARANTIAS VIGENTES
OTORGADAS POR PLAZO
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Monto de Garantias otorgadas
por tamaio de empresa
Expresado en MM de Bolivianos Monto y Cantidad de Garantias 20
233
Otorgadas en forma anual 200 108
Monto Mon,to. det Saldo del Saldo del Nro.
Plazo Contratado Credito Crédito Monto Garantias % Part it 3 150
del Crédito Contratado . o rart Al 31 de diciembre de 2018 se cerr6 con 144
. Otorgado Garantizado Otorgadas , , .
| Otorgado Garantizado 725 garantias otorgadas, 402 garantias 100 80 & gant/df{d de
., peraciones
Capital de Inversion 135.38 35.67 126.68 27.52 216 72% Cancelaqa.s' En la Gestion 201.8, se muestra 50 B Vigente
) B un crecimiento en la evolucion anual de 10 9
Capital de Operacion 22.38 10.96 22.25 10.84 107 28% B Lo 0 mm M Cancelada
las garantias otorgadas cerrando el ultimo
Capital de Operacion 22.38 10.96 22.25 10.84 107 28% . . .
P P 2 afo con 293 operaciones garantizadas. 2016 2017 2018
Total Garantias Vigentes 157.8 46.63 148.93 38.4 323 100%
Captial de Inversion 109.38 21.14 74.76 - 396 100% Monto en Garantias y Monto Cancelado 300 291
Captital de Operacion 0.60 0.30 0.20 - 6 0% 200
Captital de Operacion 0.60 0.30 0.20 - 6 0% En la Gestién 2018 se ha tenido un incre- 150
Total Garantias Canceladas 109.98 21.44 74.96 - 402 100% mento en los montos de cobertura con 124
e - 10.0 Monto en Garantias
Total Garantias Otorgadas 267.74 68.08 223.89 38.36 725 respecto al ultimo ano por Bs23.2 MMy 65 y Monto Cancelado
cerrando el ultimo ano con Bs29.1 MM. 5.0 )
Fuente: Elaboracion FOGACP BEC 5.3 I 25 B Monto en Garantia
. [} M Monto Cancelado
Saldo en Capital Vs. Saldo en Garantia
2016 2017 2018
Al 31 de diciembre de 2018, se tiene 323 En la Gestidon 2018 se ha tenido un creci-
(3¢ Vi i4 . " 120.0
garantias vigentes, la mayor concentracion miento mayor en los créditos desembol- s
esta destinada a la Micro Empresa con una sados con el fondo de Bs 86.1 MM respec- 1000
rticipacion 43%, Mediana Empr: - _
pa t:g;z/acc; del~ é 6, Mediana 18‘5 esa to a la gestion 2017 y cerrando el ultimo 80.0
con 6y Pequena Empresa con el 8%. -
yreq P ano con 112.2 MM en desembolsos. 00
40.0 Saldo en Capital Vs.
261 Saldo en Garantia
20.0 29.1
10.6 33 59 B Saldo Capital Desembolsado
- e m M Saldo Garantia Otorgada

Fuente: Elaboracién FOGACP BEC
2016 2017 2018

22 23



Informacion Estadistica de Inversiones

FOGACP BEC Memoria Anual

Inversion de los Recursos
del FOGACP BEC

La gestion 2018 la Entidad Administra-
dora del FOGACP BEC - Banco Economico
S.A., participo en la gestién de inversio-
nes en instrumentos financieros altamen-
te liquidos y facilmente convertibles en
disponibilidades de acuerdos a los linea-
mientos establecidos, considerando que
estos serviran como fuente de liquidez
ante la necesidad de recursos como res-
paldo patrimonial para afrontar el pago
de garantias y comisiones.

Por instrumento

Inversiones FOGACP - Tipo de Instrumento
Expresado en MM de Bolivianos

Titulo Saldo en BS

Depdsitos a Plazo Fijo

Cuotas de Participacion en
Fondos de Inversion Abierta

Bonos Largo Plazo

2018

El inicio de la gestion de las inversiones
se dio a partir del mes de noviembre se-
gun contrato de administracion con el Mi-
nisterio de Economia y Finanzas Publicas.

Dentro de las actividades de gestion de
riesgo se realizo mensualmente el moni-
toreo al cumplimiento de los limites es-
tablecidos para la Cartera de Inversiones
del Fondo.

El Fondo tiene concentrado un total de Bs
5.1 MM al 31 de Diciembre 2018, el cual
solo tiene invertido Bs 4.4 MM y el saldo
se encuentra en cajas de ahorro del Banco.

% () Limite Calificacion

° Max. de riesgo
43.15% 50% Al
25.10% 30% AA2
16.85% 20% Al

Total Invertido

Fuente: Elaboracion FOGACP BEC

El portafolio de inversiones del Fondo de
Garantia para Créditos al Sector Produc-
tivo se encuentra concentrado con rela-
cion al total del fondo, en un 43.15% en
Depésitos a Plazo Fijo (Banco Fortaleza,
Bancosol y Banco Ganadero), un 25.10%

en Cuotas de Participacién en Fondos de
Inversion Abierta y un 16.85% en Bonos
a Largo Plazo (Toyosa S.A.), cumpliéndose
con los limites definidos para cada instru-
mento.
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Inversiones Las Inversiones equivalentes a

Bs.4.4 MM, las cuales representan
4 4 M M el 85.10% del Fondo, estan
] concentradas en su totalidad en
Moneda Nacional, cumpliéndose
con los limites definidos.

Del 100% de Por plazo
las inversiones
equivalentes a Bs. Inversiones FOGACP - Plazo
4.4 MM, el 62.67%
son a corto plazo
(hasta 360 dias), y el

Expresado en MM de Bolivianos

Limite
Por PL Saldo en BS % ("
22.43% es mayor a | orFlazo aldoen ) Max.
360 dias, por lo cual
se estd cumpliendo Hasta 360 dias 33 62.67% 100% FOGACP
con los limites Mayor a 360 dias 1.2 22.43% 80% FOGACP
ESI'CI[?[?CIqOS enla Total Invertido 4.4
politica interna 'y
reg[amentacién' (*) Sobre el Total del Fondo

Por moneda

Inversiones FOGACP - Moneda
Expresado en MM de Bolivianos

Por Plazo Saldo en BS % () Limite
Max.
I
Moneda Nacional 4.4 85.10% 100% FOGACP
Moneda Extranjera - 0.00% 20% FOGACP
Total Invertido 4.4

(*) Sobre el Total del Fondo
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Por Emisor

EL FOGACP al 31 de Diciembre 2018 cuen-
ta con una concentracion por emisor de
acuerdo a los limites establecidos para los
fondos de inversion, dado que ningun fon-
do supera el 4% del FOGACP, ni tampoco
las cuotas de participacion en cada fondo
de inversidn abierta superan el 20% del
total de éstos.

Del mismo modo, se cuenta con una con-
centracion por emisor de acuerdo a los
Llimites establecidos para las Entidades de
Intermediacién Financiera y sociedades
comerciales, dado que ninguno supera el
20% del FOGACP.

27



3.0%

La tasa promedio ponde-
rada de rendimiento del
portafolio de la Cartera de
Inversiones del FOGACP
BEC a diciembre/2018
alcanza a 3.0%.

Taza de Rendimiento 2018

4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

e Tasa | 1.6% 2.7% 3.0% 3.1% 35% 3.2% 3.2% 2.7%

Promocidn e Informacion Periddica

Durante la gestién 2018 La Entidad Admi-
nistradora del FOGACP BEC - Banco Eco-
némico S.A. ha promovido entre sus clien-
tes, usuarios y publico en general, el uso
del FOGACP a cuyo cargo se encuentra,
principalmente a los solicitantes de cré-
ditos destinados al sector productivo para
capital de inversion y operacion.

Ademas de emitir folleteria, mantiene en
su sitio web, la publicacién del Decreto
Supremo 2614 y su reglamentacion, pu-
blicacién con relacion a las caracteristi-
cas, condiciones para el uso de este fondo,
asi como también sus estados financieros,
memoria anual y la evolucion patrimonial
del mismo.

Cumplimiento de la Normativa del Fondo:

La Entidad Administradora a través de
su Area Comercial y sus unidades espe-
cializadas en negocios tomd como bases
la “cobertura, diversificacién, eficiencia y
compromiso” en los clientes solicitantes
de créditos destinados al sector produc-
tivo de la micro, pequena y mediana em-
presa,con el afan de financiar el 100% vy el
uso del Fondo de Garantia.
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32% 31% 3.1% 3.7%

El Area comercial en sus diferentes ban-
cas esta constantemente promoviendo el
uso del Fondo el FOGACP BEC, el cual se
refleja en el crecimiento de las cobertu-
ras de garantias otorgadas en la gestion
2018.

El resultado del monitoreo de las inver-
siones refleja que la exposicion de la
cartera de inversion del Fondo FOGACP
por instrumento, moneda, plazo y emisor
se enmarcan dentro de los limites esta-
blecidos en la Politica para la Gestion de
Cartera de Inversiones y reglamentacion
del fondo.

Administracion y funcionamiento

Durante la administracion del FOGACP
BEC se esta constantemente en el de-
sarrollo y automatizacion de procesos
dentro de los sistemas de la Entidad Ad-
ministradora - Banco Econémico S.A. que
intervienen en el proceso crediticio y por
otro lado en los procesos de administra-
cion del fondo. Ademas de establecerlos
en los diferentes manuales de politicas y
procedimiento.

FOGACP BEC
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Retos para los proximos ainos

El Fondo mantiene su visién de mediano
y largo plazo, y para los préoximos anos se
plantea los siguientes retos:

- Continuar ejerciendo las ac-
ciones necesarias para cumplir
con el objeto del contrato de
administracion del Fondo.

- Continuar otorgando garantias
a las operaciones de crédito
destinada al sector productivo
de acuerdo a los criterios de
elegibilidad establecidas en el
reglamento.

- Promover el uso del Fondo
entre los clientes de la Entidad
Administradora.

- Gestionar las inversiones de los
recursos mientras estos no sean
requeridos para los fines de su
objetivo de acuerdo a reglamen-
to.

- Mejorar continuamente los
procesos y controles para la
buena gestion administrativa
del fondo.

- Continuar mejorando la cali-
dad de atencidn y servicio a
los solicitantes de garantias,
satisfaciendo sus necesidades y
expectativas financieras.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Administracion del
Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Productivo (FOGACP - BEC)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Productivo
(FOGACP - BEC), que incluyen el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el ejercicio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades
financieras en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el reglamento para la realizacién de auditorias externas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe méds
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de este informe. Somos independientes de la Administraciéon del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir
nuestra opinién.

Péarrafo de énfasis - Bases de contabilidad y restricciones de uso

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las disposiciones legales
aplicables y las normas regulatorias emitidas por la ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden no
ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no estd modificada en relacién con este aspecto.

Este informe ha sido emitido solamente para su presentacion al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
y a la ASFI, por tanto, no deberd ser utilizado con ningun otro propésito ni por terceros.

Responsabilidades de la Administracién del Fondo en relacién con los estados financieros
La Administracién del Fondo es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados

financieros de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) para entidades financieras en Bolivia, asi como del control interno que la Administracién
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considera necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si se tiene la intencidn
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién del Fondo, es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de que
una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia vaya a
detectar en todos los casos una equivocacidn material cuando exista. Las equivocaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden influenciar las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. Nosotros también:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacion material debido a fraude es més elevado que
en el caso de una equivocacion material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno,

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

+« Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Administracién.

« Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Administracion, del principio contable de empresa
en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
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Building a better ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
working word AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

. : : Notas 2018 2017
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros podrian ocasionar que el Fondo deje de ser considerada una empresa en marcha. Activo
Disponibilidades 8a 765.082 1.426.174
+« Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las Inversiones lemporarias ab 4.370.004 3.612.074
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de Total del activo 5.135.086 5.038.248
manera que se encuentren razonablemente expuestos.
- ’ Pasivo
Comunicamos a la Administracion entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como Otras cuentas por pagar 89 51.076 18,651
los hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Total dei pasivo 51.078 38.851
Otros aspectos - cifras comparativas Patrimonio Autonemo
Capital administrado 4.953.511 4,953,511
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de Fesulacos scumulsdos 46.006 1.300
fecha 18 de enero de 2018 presenta una opinidn sin salvedades. Facliwdo Nt S 44785
Total de patrimonio 9 5.084.010 4,999,596
E_I'\‘NST & YOUNG LTDA. Total del pasivo y patrimonio 5.135.086 5.038.248
Firma Miemh_ro de Ernst & Young Global T ——— K5 38.368.796 20.738.233

Las notas 1 a 12 adjuntas son parte inlegrante de los estados fina

)
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Gerente ional de Finanzas Gerente al

Santa Cruz de |a Sierra, 18 de enero de 2019



BANCO ECONOMICO S.A.

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACEP - BEC)
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Notas 2018 2017
Ingresos
Ingresos financieros 8h 151,169 08.674
Resultado financlero bruto 161.169 98.674
Otros gastos operalivos 8.j2 (65.073) {53.756)
Rosultade de operacién bruto 86.097 44.918
Recuperacion de activos financieros 8i1 25,564 202
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 8.i2 (27.246) (425)
Gastos de administracion 8.m 5 .
Resultade de operacién despuds de Incobrable B84.414 44,785
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 8n " a
Resultade despuds do ajuste por diferoncia do cambio y
mantenimiento de valor B84.414 44,785
Ingresos gestiones anleriores 8l " .
Gastos de gestiones anteriores &l » -
Resultado neto del ejercicio B4.414 44,785
Las nolas 1 a 12 adjuntas son parte integrante de los Estados Fina
P, “":f;;d ff, - *{:..S
@rrogon Salas GunnapGuzman Sandov [ / Sergio M. &sbun

Contadora Gerenté Macional de Finanzas
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FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACEP - BEC)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AUTONOMO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultado neto de la gestion 2017
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Resultado neto de la gestion 2018
Saldos al 31 de diciembre de 2018

2018
Capital Resultados
Nota pagado acumulados Total
) 4953.511 1.300 4954 811
- 44 785 44 785
2] 495351 45.085 4.999 506
- 84.414 84.414
) 4953511 130.498 5.084.010

Las nolas 1 a 12 adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACEP - BEC)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017
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FONDO DE GARANTIA PARA CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACP - BEC)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

a) Organizacion de la Sociedad

Notas 2018 2017
a.1) Tipo de entidad financiera y datos sobre su constitucion

Flujo de fondos en actividades de operaclén

Resultado noto del ejercicio i i NOTA 1 - ORGANIZACION DE LA ENTIDAD ADMINISTRADORA Y CONSTITUCION DEL FONDO

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio 11 0 izacién de la Sociedad

que no han genorado movimiento de fondos: . rganizacion de la Socieda

Provisiones ofras cuentas por pagar 12,425 33.147 o )

Fondos obtenidos en el resultado del ojorcicio 96.839 77932 Constitucion y objeto

- Productos cobiados (cargos pagados) en el ejercicio ¢  Entidad administradora (Banco Econémico S.A.)

devengados en jercicios anleriores

- Incremento (disminucidn) Otras Cuentas . . . L. . .. .

e 0 (@ o 2= S En. la ciudad qe Santa Cruz de la Sierra, la Sou.e(?a.d Anonlma denominada Banco Econgmlco S.A., opera con un capital
privado autorizado de Bs20.000.000, con domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, y con una duracion de 99

Flujo neto en actividades de operacién excepto actividades de - . . o .. . . .

intermadiacién 96.839 77.932 anos. Su objeto social es la realizacion de actividades bancarias, de toda clase de operaciones, actos, negocios y con-
tratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, principalmente en el area bancaria y financiera,

Flujo de fondos en actividades de inversion actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a las actividades econémicas en el proceso de in-

(Incremento) disminucidn neto en: termediacion financiera asi como en la prestacion de servicios y en operaciones de captacién y colocacion de recursos

Inversiones temporarias (757.931) 118.586 propios y/o del publico.

Inversiones permanentes - &

Flujo neto en actividades de inversién (757.931) 118.586 La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Ineremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio (661.082) 196.518 en Bolivia) mediante Resolucién N° SB/005/91 de 5 de febrero de 1991 y en conformidad con el Art. 37 de la Ley Ge-

Disponibilidedes ol inkio del ejercics 1.426.974 1,220,656 neral de Bancos, otorgd al Banco el certificado de funcionamiento, para que a partir del 7 de febrero de 1991 inicie sus
actividades para efectuar todas las operaciones financieras permitidas por Ley.

Disponibilidades al cierre del ejercicio Ba T65.082 1.426.174

El registro de comercio, a cargo de la Fundacién para el Desarrollo Empresarial - FUNDEMPRESA, dando cumplimiento
a la normativa establecida, ha certificado el registro del Banco Econémico S.A. con el nimero de matricula 13038 el
1 de enero de 1991. EL Numero de Identificacién Tributaria (NIT) asignado por el Servicio de Impuestos Nacionales de
Bolivia al Banco Econdémico S.A.es 1015403021.

Las notas 1 a 12 adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

M

Elvira Alicia Perrogon Sdlas
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e  Constitucion del Fondo de Garantia para Créditos del Sector Productivo

Disposiciones legales

La Ley de Servicios Financieros 393 del 21 de agosto de 2013, en su articulo 115 referido a las utilidades destinadas
para funcién social, instruye que las entidades de intermediacién financiera destinaran anualmente un porcentaje de
sus utilidades a ser definido mediante Decreto Supremo para fines de cumplimiento de su funcidn social, sin perjuicio
de los programas que las propias entidades financieras ejecuten.

Para dar cumplimento a este articulo, se emite el Decreto Supremo 2614, que establece en su articulo 3 destinar la
alicuota del 6% del monto de sus utilidades netas correspondientes a la gestion 2015 para la constitucién de un Fondo
de Garantia de Créditos al Sector Productivo. También indica que estos aportes al Fondo de Garantia de Créditos al
Sector Productivo son de caracter irrevocables y definidos, por lo que no podrian ser registrados bajo ninguna forma
de activo.

La reglamentacion al Decreto Supremo 2614/2015 se publica en fecha 22 de julio de 2016 mediante Resolucion Mi-
nisterial 634/2016.
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Disposiciones emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

e Circular ASFI/ 289/2015 del 6 de marzo del 2015, Modificaciones al Manual de Cuentas para Entidades Finan-
cieras y a la Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros, relacionadas con la incorporacion de Fondos de
Garantias.

e Circular ASFI/292/2015 del 31 de marzo de 2015, Modificacion al Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Entidad Mandante Instituyente

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, representado por Ministro, Lic. Luis Alberto Arce Catacora, se constitu-

ye como la Entidad Mandante Instituyente para el Contrato de Administracion. A partir del 26 de junio de 2017 el Lic.

Mario Alberto Guillén Suarez ocupa el cargo de Ministro de Economia y Finanzas Publicas.
Beneficiarios de los recursos provenientes del Fondo de Garantia

Los beneficiarios de los recursos provenientes del Fondo de Garantia son las personas naturales o juridicas postulan-
tes, sean o no clientes de la Entidad Administradora, de acuerdo a las siguientes especificaciones:

Las micro, pequenas y medianas empresas, incluidas las Organizaciones Economicas Campesinas, Indigenas Origi-
narias - OECAS, Organizaciones Econdémicas Comunitarias - OECOM y cooperativas de produccion, postulantes de
un crédito destinado al sector productivo, sea para capital de operaciones o de inversion, incluidas operaciones de
crédito para financiamiento del sector turismo y produccién intelectual.

La determinacién del tamano de la unidad empresarial, se efectuara considerando los criterios técnicos y metodolo-
gia establecida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Objetivo del Fondo de Garantia
El Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo FOGACP BEC, se constituye con el siguiente objetivo:

Otorgar coberturas de riesgo crediticio para operaciones de Microcrédito y Crédito Pyme destinados al Sector Pro-
ductivo para capital de operaciones y/o capital de inversidn, incluidas operaciones de crédito para financiamiento
del sector turismo y produccién intelectual de acuerdo a condiciones establecidas en el Decreto Supremo N°2614 de
2 de diciembre de 2015, su reglamentacién y normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Finan-
ciero ASFI.

Del Contrato de Administracion

El 3 de noviembre de 2016, el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas envia el contrato de administracion marco
para la administracion del FOGACP - BEC.

Constituyen antecedentes del presente Contrato: EL Articulo 330 de la Constitucion Politica del Estado, el cual deter-
mina que el Estado regulara el sistema financiero con criterios de igualdad de oportunidades, solidaridad, distribu-
cion y redistribucion equitativa y que a través de su politica financiera priorizara la demanda de servicios financieros
de los sectores de la micro y pequefa empresa, artesania, comercio, servicios, organizaciones comunitarias y coope-
rativas de produccion.

La ley de Servicios Financieros Nro. 393 del 21 de agosto de 2013, establece en su Articulo 4 que los servicios
financieros deben cumplir con la funcidn social de contribuir al logro de los objetivos de desarrollo integral para
vivir bien, eliminar la pobreza y la exclusion social y econémica de la poblaciéon asi como la obligacién del Estado
Plurinacional de Bolivia y las entidades financieras de velar porque dichos servicios cumplan con los objetivos de:
promover el desarrollo integral para el vivir bien, sean de acceso universal, se presente con calidad y calidez, tengan
continuidad y se eduque a los consumidores para que su uso sea eficiente y seguro.
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El importe para la constitucién del Fondo de Garantia efectuada por Banco Econdmico S.A. (Entidad Administradora)
alcanza a Bs 4.953.511.

Del plazo, vigencia y finalizacién del Fondo de Garantia

Segun lo establecido en el Decreto Supremo 2614 el plazo de duracion del Fondo de Garantia sera indefinido.

NOTA 2 NORMAS CONTABLES

21

2.2

a)

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados a valores historicos de acuerdo con las normas contables emi-
tidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del
ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se explica a continuacion:

- De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del Cole-
gio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados reconociendo el
efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) como indice del ajuste.

- De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

Los presentes estados financieros del Fondo de Garantia FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTI-
VO (FOGACP BEC), han sido preparados de acuerdo a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI),y surgen de registros contables efectuados en las cuentas de orden deudoras y acreedoras,
tal como lo establece el Manual de cuentas normado por ASFI para las Entidades de Intermediacion Financiera.

Criterios de valuacion

Inversiones temporarias

En este grupo, se registran las inversiones realizadas en conformidad al Decreto Supremo 2614 de fecha 2 de diciem-

bre de 2015, su reglamentacion RS 634/2016 de fecha 22 de julio de 2016, Normativa ASFl y la politica interna de

inversion de la Entidad Administradora e incluyen productos devengados.

Criterios para la valuacién de las inversiones temporarias:

e Los depdsitos en otras entidades financieras supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), se valuan al monto original del deposito actualizado a la fecha de cierre mas los productos financieros
devengados pendientes de cobro.

e Lasinversiones en titulos de deuda se valuan al valor que resulte menor entre: a) el de adquisicion del activo ac-
tualizado a la fecha de cierre del ejercicio, mas los rendimientos devengados por cobrar y b) su valor de mercado,

siendo valores que se cotizan en la bolsa de valores.

e Cuando el valor de mercado resulte menor, se contabiliza una previsién por desvalorizacion por el déficit, y se
suspende el reconocimiento contable de los rendimientos devengados.
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b)

Las inversiones son realizadas en funcion a la estructura de inversiones establecida en la normativa vigente y com-
prenden:

1) Por Instrumento

Instrumento Maximo Calificacion Calificacion
Riesgo LP Riesgo CP
Valores representativos de deuda emitidos por el 100% AAA AAA

TGNy por el BCB

Bonos, depésitos a plazo fijo y otros valores repre- 50% A2 o superior N2 o superior
sentativos de deuda emitidos por EIFs

Cuotas de Fondos de Inversion Abierto 30% A2 o superior N2 o superior

Compra de Valores o Instrumentos financieros 20% A2 o superior N2 o superior
emitidos por la propia entidad financiera

Valores representativos de deuda emitidos por 20% A2 o superior N2 o superior
sociedades comerciales (Bonos, Pagarés)

Valores representativos de deuda, participacion 20% A2 o superior N2 o superior
0 mixtos emitidos por procesos de titularizacion
(VTD)

2) Limite por Emisor

La suma de las inversiones en una misma EIF, sociedad 20% del FOGACP
comercial no podra sobrepasar los siguientes limites
20% del FOGACP 40% de una emision
La inversion en cuotas de un mismo Fondo de Inversion no 20% del Fondo de Inversion
podra exceder los siguientes limites

4% del FOGACP
3) Inversiones por moneda:
En Moneda Nacional 100%
En Moneda Extranjera 20%
4) Inversiones por plazo*:
Hasta 360 dias 100%
Mayores a 360 dias 80%

* Plazo residual o duracion
Otras cuentas por pagar

Comprenden las comisiones por administracion que se registran de acuerdo a reglamentacién donde la Entidad Admi-
nistradora percibira anualmente una comision de administracién del FOGACP que administra del cero coma cinco por
ciento (0,5%) anual del monto total del FOGACP a su cargo, mas una comision de éxito del treinta por ciento (30%) del
rendimiento del portafolio de inversiones que exceda el uno por ciento (1%). Comprende comisiones variables que son
reconocidas en funcion al contrato por el método del devengado.
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)

d)

e)

f)

g)

h)

Patrimonio auténomo del Fondo de Garantia

El Patrimonio Auténomo del Fondo de Garantia, representa los fondos transferidos por parte del Banco Multiple (Enti-
dad Acreedora - Banco Economico S.A.) que realizara, 30 dias habiles a partir de haberse efectuado la Junta de Accio-
nistas y aprobado el destino del porcentaje del monto de las utilidades netas de cada gestion, mas los rendimientos
generados durante cada periodo.

Para las utilidades de la gestion terminada el 31 de diciembre de 2015, el porcentaje aprobado mediante D.S. 2614 de
fecha 2 de diciembre 2015 es seis por ciento (6%) alcanzando un importe equivalente a Bs 4.953.511.

Resultado neto del ejercicio

El rendimiento neto al 31 de diciembre de 2018, fue determinado a valores histéricos en cada una de las lineas del
estado de ganancias y pérdidas, en cumplimiento a disposiciones regulatorias.

Productos financieros devengados

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son re-
gistrados en funcion del método del devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros percibidos por los intereses ganados en disponibilidades y rendimientos sobre las inversiones
temporarias son registrados en funcién al método del devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Cuando se otorguen garantias para garantizar créditos al sector productivo se registraran en cuentas de orden deudo-
ras y acreedoras todas estas operaciones considerando lo establecido en el Decreto Supremo 2614/2015, Resolucién
634/2016, normativa ASFI y Politicas internas.

En consecuencia, en marzo de 2016, el Banco Econdmico S.A. ha procedido con la constitucion del Fondo de Garantia
de Créditos al Sector Productivo como un Patrimonio Autdnomo, registrando el mismo en las cuentas de orden 870.00
y 970.00.

Cuentas contingentes
De acuerdo con lo establecido en el Decreto Supremo N° 2614, en el patrimonio auténomo, especificamente en las

cuentas contingentes, se contabilizan las garantias otorgadas de las operaciones de cartera, de acuerdo con los requi-
sitos establecidos en el Reglamento de los Fondos de Garantia de Créditos al Sector Productivo.

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el periodo 2018 y 2017, no hubo cambios en las politicas y practicas contables.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

No es aplicable a la administracion del Fondo de Garantia.
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se compone como sigue:
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b) INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

2018

Rubro 2018 2017
Bs Bs
Activo corriente
Disponibilidades 765.082 1.426.174
Inversiones temporarias 4.370.004 3.612.074
Total del activo corriente 5.135.086 5.038.248
Activo no corriente - -
Total del activo 5.135.086 5.038.248
Pasivo corriente
Otras cuentas por pagar 51.076 38.651
Total del pasivo corriente 51.076 38,651
Pasivo no corriente - -
Total del pasivo 51.076 38,651
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
La presente nota no aplica al Fondo de Garantia.
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La presente nota no aplica al Fondo de Garantia.
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
2018 2017
Bs Bs
Banco Econdmico S.A.
Caja de Ahorro N° 1071-061695 (1) 765.082 1.426.174
765.082 1.426.174

(1) La cuenta fue abierta en fecha 1 de marzo de 2016, para la realizacion del traspaso de fondos

FOGACP
Saldo de a Interés Previsién Total
Inversién Devengado
Detalle Titulo Adquisicion Interés Rendimiento Bs. Bs. Bs. Bs.
BANCO FORTALEZA S.A. DPF SECUNDARIO 3.10 FlIO 850,000 1,368 0 851,368
BANCO SOLIDARIO S.A. DPF SECUNDARIO 4.20 FlIO 800,000 26,110 0 826,110
BANCO GANADERO S.A. DPF SECUNDARIO 3.20 FlIO 500,000 38,440 0 538,440
TOYOSAS.A. DPF SECUNDARIO 295 FlIO 251,910 310 -517 251,703
TOYOSASA. BLP SECUNDARIO 3.50 FlIO 609,084 4,382 -44 613,422
CREDIFONDO BS FIAA CORTO PLAZO BLP PRIMARIO 3.59 VARIABLE 198,709 0 0 198,709
CREDIFONDO + RENDIMIENTO FIA MEDIA NO PLAZO FIA PRIMARIO 3.36 VARIABLE 200,014 0 0 200,014
CRECER BS FONDO MUTUO MEDIANO PLAZO FIA PRIMARIO 242 VARIABLE 197,868 0 0 197,868
ULTRA FIA DE MEDIANO PLAZO FIA PRIMARIO 2.33 VARIABLE 196,788 0 0 196,788
FONDO MUTUO FORTALEZA INTERES + FIA PRIMARIO 2.25 VARIABLE 198,703 0 0 198,703
(A MEDIDA FIA DE CORTO PLAZO FIA PRIMARIO 3.32 VARIABLE 195,813 0 0 195,813
FONDO DE INVERSION ABIERTO FORTALEZA PLANIFICA FIA PRIMARIO 227 VARIABLE 101,066 0 0 101,066
Totales 4,299,956 70,610 -561 4,370,004
El rendimiento promedio ponderado del mes de diciembre/2018 es del 3,68%.
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017
s e e o
Detalle Titulo Adquisicion Interés Rendimiento Bs. Bs. Bs. Bs.
BANCO FASSILS.A DPF SECUNDARIO 2.10 FlIO 900.000 20.003 920.003
BANCO DE CREDITO SA. DPF SECUNDARIO 1.10 FlO 650.000 6.773 656.773
TOYOSAS.A. BLP SECUNDARIO 295 FlIO 255.645 209 -2 255.852
TOYOSAS.A. BLP SECUNDARIO 3.50 FlIO 614.034 4.119 -45 618.108
CREDIFONDO BS FIAA CORTO PLAZO FIA PRIMARIO 172 FlIO 193.541 193.541
CREDIFONDO + RENDIMIENTO FIA MEDIANO PLAZO FIA PRIMARIO 2.15 FlJO 194.530 194.530
CRECER BS FONDO MUTUO MEDIANO PLAZO FIA PRIMARIO 1.80 FlIO 193.864 193.864
ULTRA FIA DE MEDIANO PLAZO FIA PRIMARIO 132 FlIO 192.819 192.819
FONDO MUTUO FORTALEZA INTERES + FIA PRIMARIO 212 FlJO 194.291 194.291
AMEDIDA FIA DE CORTO PLAZO FIA PRIMARIO 117 FlIO 192.293 192.293
Totales 3.581.017 31.104 -47 3.612.074

El rendimiento promedio ponderado del mes de diciembre/2017 es del 1,87%.
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(1) AL 31 de diciembre de 2018 Bs150.832 corresponde al rendimiento por inversiones en depésitos a

b.1) Nivel de Liquidez de la cartera de Inversiones
) q plazo fijo y bonos a largo plazo TOYOSA por Bs110.146 y Bs40.686 a rendimientos en fondos de inversion.

Las inversiones se realizan en instrumentos financieros altamente liquidos y facilmente convertibles en disponibili- Al 31 de diciembre de 2017 Bs98.302 corresponde al rendimiento por inversiones en depésitos a plazo fijo
dades. Estos serviran como fuente de liquidez ante la necesidad de recursos,ademas estos valores son instrumentos y bonos a largo plazo TOYOSA por Bs63.821 y Bs34.481 a rendimientos en fondos de inversion.
registrados en el Registro de Mercado de Valores (RMV), por lo tanto pueden ser negociados en una Bolsa de Valores. Corresponden a intereses generados en caja de ahorro del Banco Econmico S.A. al 31 de diciembre de
2018y 2017.
c¢) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Getion 2018 Getion 2017
No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017. s . .
aldos Interés Saldos Interés
Promedios Ganado Promedios Ganado
d) BIENES REALIZABLES Fecha Bs. Bs. Fecha Bs. Bs.
L . 31/01/2018 1,616,982.11 69.62 31/01/2017 1,061,913.96 45.72
No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
28/02/2018 1,313,691.25 51.09 28/02/2017 579,701.62 22.54
e) BIENES DE USO 31/03/2018 979,688.10 42.18 31/03/2017 579,724.16 24.96
30/04/2018 258,997.72 10.79 30/04 /2017 581,398.66 24.22
No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 3170572018 251,525.63 99 3170572007 587468.76 2529
30/06/2018 233,585.59 9.73 30/06/2017 588,431.55 24.52
f) OTROS ACTIVOS 31/07/2018 236,970.32 1020 31/07/2017 593,143.57 25.54
31/08/2018 209,331.02 9.01 31/08/2017 593,169.11 25.54
No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 30/09/2018 658,422.27 2743 30/09/2017 593,194.65 2472
31/10/2018 664,410.99 28.61 31/10/2017 593,050.83 25.71
g) OTRAS CUENTAS POR PAGAR 30/11/2018 671,678.31 27.99 30/11/2017 1,013,445.08 42.23
L., L. 31/12/2018 937,129.96 40.35 31/12/2017 1,422,483.28 61.25
La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017. —_— —
337 372
2018 2017
Bs Bs i) RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS Y CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS
Provisién comisién de administracion (1) 25.675 25.191 FINANCIEROS
Provisiéon comision de éxito ) 25.401 13.460 N
i.l RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS
51.076 38.651

La composicién de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

(1) Elsaldo corresponde al 0,5% anual del monto total del capital administrado.

(2) Elsaldo corresponde al 30% del rendimiento de portafolio de inversiones que exceda el 1%.

2018 2017

h) INGRESOS FINANCIEROS o .

Disminucion de previsiones para inversiones temporarias (1) 25.564 292

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 25564 292

2018 2017 (1) Corresponde a la disminucién de previsiones por bonos a largo plazo.
Bs Bs
Ingresos financieros prod. inversiones temporarias 150.832 98.302
Ingresos financieros por cuenta en caja de ahorro 337 372 i.2 CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

151.169 98.674 La composicién de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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2018 2017
Bs Bs
Cargos por incobrabilidad desvalorizacién de activos (1) 27.247 425
27.247 425

(1) Corresponde a la prevision de bonos a largo plazo serie BLP-TYS.

)] OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

j1 OTROS INGRESOS OPERATIVOS
La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
j-2 OTROS GASTOS OPERATIVOS

La composicién de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Bs Bs
Comision de administracion BEC (1) 21.041 25.191
Comision de éxito BEC 2) 31.128 13.460
Comision fija de fondo de inversion  (3) 12.076 13.990
Comision de éxito fondos de inversion (4) 828 1.115
65.073 53.756

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

k)

l

1. Corresponde al devengamiento de la comisién de administracion que percibira anualmente la Entidad Adminis-
tradora - Banco Econdmico S.A por la administracion del FOGAVISP BEC.

2. Corresponde al devengamiento de la comision de éxito que percibira anualmente la Entidad Administradora -
Banco Econdmico S.A. del 30% sobre el rendimiento del portafolio de inversiones que excede el uno por ciento
(1%) del FOGAVISP BEC.

3. y(4) Corresponde a la comisidn fija y comisiones de éxito cobradas por las Sociedades Administradores de Fondos
de Inversidn (SAFI) al participante de este tipo de inversiones.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
INGRESOS Y GASTOS GESTIONES ANTERIORES

La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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P)

GASTOS DE ADMINISTRACION

La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR
La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
INGRESOS Y GASTOS GESTIONES ANTERIORES

La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

CUENTAS CONTINGENTES Y CUENTAS DE ORDEN

La composicién de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Bs Bs
Garantias Otorgadas
Garantias Otorgadas 38.358.796 20.738.233
38.358.796 20.738.233

NOTA 9. PATRIMONIO AUTONOMO, NETO

En el estado de cambios en el patrimonio auténomo neto, muestra los movimientos que tuvieron las cuentas patri-
moniales, durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El patrimonio auténomo se compone por el capital del fondo de garantia y los resultados acumulados que incluye la
utilidad neta del periodo.

El patrimonio auténomo del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo FOGACP al 31 de diciembre de
2016, esta constituido por los recursos provenientes del 6% de la utilidad neta de la gestion 2015 del Banco
Econémico S.A. en cumplimiento al Decreto Supremo N° 2614 del 2 de diciembre de 2015, depdsito de Bs4.953.511
realizado el 1 de marzo de 2016 en la cuenta corriente N° 1071-061695 de la misma Institucion.

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Bs Bs
Capital administrado FOGACP 4.953.511 4.953.511
Resultados acumulados 46.086 1.300
Resultados de la gestion 84.413 44.785
5.084.010 4.999.596
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NOTA10. PONDERACION DE ACTIVOS
No es aplicable a la administraciéon del Fondo de Garantia.
NOTA 11. CONTINGENCIAS

La entidad administradora declara que no existen, en el Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo FOGACP,
contingencias probables de ninguna naturaleza.

NOTA12. HECHOS POSTERIORES
El Banco Econdmico S.A declara no conocer aspectos significativos posteriores a la fecha de cierre y la fecha de emi-

sion del presente informe que pudieran afectar los estados financieros del Fondo de Garantia administrado por el
Banco Econdmico S.A.al 31 de diciembre de 2018.

. .} g y Z g
Alicia Perrogoén Salas 4. sbun Saba

Contadora Gerente Nacional de Finanzas Gerente General




